
Performance du mois -2,97% Valeur liquidative C 101,15 € 

Performance YTD * -2,97% Actif net du fonds 10,96 M€

Performance 2021 +3,02% Performance historique +1,15%

Performance 2020 -2,44%

Performance 2019* +3,72%

Chiffres clés

SMARTPLAN VIP SELECTOR

Forme juridique FCP de droit français conforme à la directive 2014/91/UE Commission derachat Néant

Date de création 10 mai 2019 Valorisation Quotidienne

Classification AMF Mixte Souscription -Rachat Jusqu’à 17h

Frais de gestion max 1,99% TTC max de 0 à 5 M€ d’encours du FCP/1,59% TTC au delà Dépositaire etValorisateur CACEIS Banket CACEIS FundAdministration

Frais de souscription 5% maximum Durée de placement recommandée 4 ans

Commission de surperformance Néant Profil de risque et de rendement

Caractéristiques de la part A – Code ISIN : FR0013399136 

Rapport mensuel  - 31 janvier 2022
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ISIN :  FR0013399136

Après une année 2021 dont le thème a été la réouverture des économies et la relative

normalisation sanitaire, l’année 2022 s’ouvre sur un changement de régime. La vigueur des

économies, le quasi-plein emploi et des politiques budgétaires et monétaires très (parfois

trop ?) accommodantes ont réveillé le spectre de l’inflation. On ne peut strictement affirmer

aujourd’hui que celle-ci sera durable, mais des signes de spirale prix-salaires ascendante

apparaissent dans les économies développées et vont forcer la main des banquiers centraux

vers plus de rigueur. Les obligations souveraines et d’entreprises, ainsi que les actions de

croissance chères, devraient faire les frais de la probable hausse des taux dans l’année à

venir.

Sur le mois, les fonds sensibles aux taux souverains ou exposés aux valeurs de croissance ont

corrigé. Certains fonds flexibles ont en revanche su réagir au scénario qui se met en place et

ont nettement mieux résisté. Enfin, les fonds les plus exposés aux valeurs cycliques et

financières (Dodge & Cox Global Stock Fund par exemple) ou le fonds H2O Allegro qui détient

une position directionnelle haussière sur les taux ont même su progresser dans des marchés

en franc recul.

Nous avons légèrement retouché le portefeuille en renforçant la position en métaux précieux

qui pourraient bénéficier d’un environnement plus inflationniste. Nous avons également

allégé le fonds H2O Allegro après sa progression car il serait sensible à une escalade de la

tension en Ukraine et cédé le fonds ARK Innovation dont les perspectives nous paraissaient

fermées dans cet environnement.

Smartplan VIP Selector cède 2,97% sur le mois dans un marché en recul significatif

SMARTPLAN VIP SELECTOR est notre fonds de fonds qui a pour objectif une valorisation à long terme de la valeur liquidative du fonds en s’exposant aux marchés de taux et aux marchés d’actions
européenset internationaux,au traversd’investissements dansdes OPC et fondsd’investissement.La gestionse fondesur des choix de convictionen termesd’allocationd’actifset de sélectionde fonds.

ALIENOR CAPITAL 
18, allées d’Orléans - 33000 BORDEAUX 

Tél. : +33(0)5 56 81 17 22 – Fax +33(0)5 56 48 93 60
Agrément AMF n°GP07-000009 – R.C.S B 493 783 518

Avertissement : Le prospectus est disponible sur simple demande auprès d'Alienor Capital. Les performances passées ne préjugent en rien des
résultats futurs. Les performances présentées incluent l’ensemble des frais. Ce document n’a aucun caractère contractuel et ne fournit des
informations qu’à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le document d’information clés pour l’investisseur préalablement à son
investissement. Données arrêtées en fin de mois. Principaux risques liés à l’investissement : risque de perte en capital, risque lié à la gestion
discrétionnaire, risque de crédit, risque de taux, risque sectoriel, risque actions et risque de change.

Composition du portefeuille

Répartition des actifs (hors cash) Répartition du portefeuille

Nom des fonds Poids Style de gestion Perf. Mensuelle

LMWA MACRO OPPORTUNITIES EURO-H 18,04% Multi Stratégies Obligataire -3,90%

ALIENOR OPTIMAL R 13,77% Flexible Dynamique -1,05%

H2O ALLEGRO I 10,01% Alt - Global Macro 5,02%

LO FUNDS ALLROADS GROWTH 9,46% Alt - Global Macro -3,97%

VARENNE VALEUR 6,38% Actions -7,51%

IVO FIXED INCOME I 6,15% Obligations Marchés Emergents -0,67%

H2O MULTI EMERGING 5,81% Obligations Marchés Emergents -1,70%

D & C WW GLOBAL STOCK FUND 5,64% Actions 3,26%

LO FUNDS CLIMATE TRANSITION EUR 5,53% Actions -4,39%

R-CO VALOR 4,46% Flexible Dynamique -1,70%

FLORNOY OMNIBOND 4,26% Multi Stratégies Obligataire 0,53%

OFI PRECIOUS METALS 2,36% Métaux Précieux -1,08%

H2O ALLEGRO SP IC 1,50% Alt - Global Macro -33,16%

CASH 6,63% Cash et équivalents CASH

Commentaire de gestion

Évolution de la performance

*lancement le 10/05/2019

Sources : Bloomberg, Alienor Capital, Caceis
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